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US-Aktienmarkt:

Research — Mirkte

Die Lokomotive zieht wieder

Von Alexander Hirsekorn (www.wellenreiter-invest.de)

Die US-Aktienmarkte prasentieren sich bei einer nomi-
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nalen Betrachtung ohne Wahrungseinfliisse in den er-
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Der CoT-Report vom 1.11.2005 weist fiir den S&P 500 e S o s R e i

als breite Benchmark fiir den US-Aktienmarkt lediglich

eine marginale Short-Positionierung der Commercials

auf, nachdem sie in der Vorwoche erstmals seit Marz
2000 wieder per Saldo long positioniert waren.

Dies ist um so bemerkenswerter, da das Preistief im Oktober
um 32 Punkte hoher notierte als im Jahrestief im April und die
Commercials im Oktober signifikant positiver positioniert wa-
ren. Das Verhalten der Commercials stellt eine bullishe Diver-
genz dar und impliziert einen deutlich hoheren Wert fiir den
US-Aktienmarkt im Vergleich zum Friihjahr.

Das Verhalten der Kleinspekulanten (S.Specs) kniipft an die Ein-

schatzung der Fondsmanager an, sie besafden im Oktober die
geringste Long-Positionierung seit September 2001, und eine
ahnlich niedrige Long-Positionierung war seitdem immer mit
einem mittelfristig wichtigen Preistief verbunden. Daher diirfte
der Weg zu neuen Jahreshochs frei sein und der US-Aktien-
markt auch absolut iiber Potential verfiigen.

Fazit

Der extreme Pessimismus gegeniiber dem US-Aktienmarkt er-

scheint unangemessen und ist ein Indiz dafiir, daf} er wieder die
historisch gewachsene Lokomotivfunktion fiir die

ABB. 1: S&P 500 UND NETTOPOSITIONIERUNGEN DER COMMERCIALS, LARGE- globalen Aktienmaérkte ibernehmen diirfte.
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