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Research — Mirkte

Gold: Beschleunigungsphase wird
Trend (zundchst) beenden

Gastbeitrag von Alexander Hirsekorn (www.wellenreiter-invest.de)

Die Zeit des Jahreswechsels ist beliebt fiir Riick-
und Ausblicke. Im Jahr 2005 standen an dieser
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Stelle mit Ausnahme der Januar-Ausgabe aus-

schlieRlich Einschitzungen, bei denen Mirkte | 107 1 i P&:‘E
auf der Long-Seite als aussichtsreich einge- T Blejetzten 10 dahre pl }m 114
schitzt wurden. In 2006 werden die Einschit- | 105 4 2005 (rechte Skala) / i% :
zungen sehr wahrscheinlich ausgewogener aus- 108
fallen, da einige Trends vor ihrem Ende oder zu- | 193 1
mindest einer Unterbrechung stehen. Einer der 104
ersten Markte, der vor einer mittelfristigen | 197 1
Trendwende steht, ist der Edelmetallsektor. §”
Mairkte wie Gold, Silber oder auch Kupfer haben ag - o
seit den siebziger Jahren ihre Trends immer wie- |/ )
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der durch Beschleunigungsphasen erschopft. | 7
Eine solche diirfte bei Gold Anfang November
begonnen haben. Das kurzfristige Bild ist hinge-

gen aus zumindest zwei Griinden als positiv ein-
zustufen.

Der CoT-Report vom 29.11.2005 weist eine relativ niedrige
Long-Positionierung der Kleinspekulanten auf, die sich ledig-
lich auf dem Niveau des ersten Quartals 2002 (Beginn der Haus-
se) und von Juni 2005 (wichtiges Zwischentief) befindet und im
Jahresverlauf 2005 trotz steigender Preise riicklaufig war. Dies
ist sehr untypisch, da die Kleinspekulanten generell prozy-
klisch mit dem Trend handeln. Die wichtigen mittelfristigen
Preishochs zeigten bis dato immer auch eine vergrof3erte Long-
Positionierung der Kleinspekulanten an. Insofern ist davon aus-
zugehen, daf die Uberwindung der psychologisch wichtigen

ABB. 1: GoLD UND NETTOPOSITIONIERUNGEN DER SMALL SPECULATORS

Preismarke von 500 US-$ dazu fithrt, daf3 das Interesse an die-
sem Markt mit steigenden Preisen zunimmt.

Auch saisonal ist die Zeitphase des Jahreswechsels eine sehr
positive saisonale Phase. Insofern besteht eine erhohte Wahr-
scheinlichkeit, daf} sich der Preisanstieg bei Gold nach oben
hin in den ndchsten Wochen vertikal beschleunigt.

Fazit

Der Goldpreis ist in einer Beschleunigungsphase nach oben, in
der der Preis bis Mitte/Ende Januar saisonalen Riickenwind be-
sitzt. Dabei kann es auch noch zu deutlichen Preiszuwachsen
kommen. Danach diirfte es zu deutlichen Riickschla-
gen kommen, die grof3er als wahrend der letzten

Preiskorrektur von Dezember 2004 bis Februar 2005
——5.3pecs ~ Freiz ausfallen konnten.
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